Optimal Invest A/S — Politik for integration af baeredygtighedsrisici

Lovgrundlag
Disclosureforordningen (EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EU) 2019/2088 af

27. november 2019 om bzredygtichedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser) (kort
beskrivelse i bilag 1)

Taksonomiforordningen (EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EU) 2020/852 af 18.
juni 2020 om fastleggelse af en ramme til fremme af baredygtige investeringer og om @ndring af forordning
(EU) 2019/2088) (kott besktivelse i bilag2)

FN's Verdensmal for baredygtig udvikling.

Indledning

Ved bzredygtighedsrisiko eller ESG-risiko forstas en miljomassig, social eller en ledelsesmeassig
begivenhed eller omstandighed, som - hvis de opstir — kan have faktisk eller potentiel vasentlig negativ
virkning pa verdien af en investering.

I denne politik for integration af baredygtighedsrisici er det beskrevet, hvordan virksomheden ensker
at baeredygtighedsrisici generelt integreres, nar der udvikles og udbydes produkter.

I produktsammensatningen er der fokus pa de sandsynlige indvirkninger af beredygtighedstrisici pa
afkastet af produktet.

Definition af Baredygtighedsfaktorer efter Forordningen: Miljomassige, sociale og personalemassige sporgsmal
samt sporgsmal vedrorende respekt for menneskerettighederne og bekempelse af korruption og bestikkelse.

Definition af Baeredygtighedsrisici efter Forordningen: En miljemassig, social eller ledelsesmassig begivenhed
eller omstendighed, som hvis den opstér, kunne have faktisk eller potentiel veesentlig negativ indvirkning pa
vardien af en investering.

Malsztning

Optimal Invest holder lobende fokus pa at integrere baredygtighedsrisicii produktudviklings- og
produktvedligeholdelsesprocesserne, da virksomheden ensker at skabe langsigtede afkast for investorerne
samtidig med, at der bidrages positivt til samfundet og miljoet.

Optimal Invest har et mal om at rapportere regelmassigt om vores tilgang, aktiviteter og fremskridt for
bzredygtige investeringer.

Optimal Invest onsker at begraense investeringer i selskaber, der ikke lever op til en vis beredygtighedsstandard,
idet virksomheden ensker at begrense risikoen for, at investorerne lider okonomiske tab eller andre vasentlige
negative konsekvenser som folge af en begivenhed, som er skabt pa grund af, at selskabet ikke har levet op til
beredygtichedskritetier.

Optimal Invest onsker at tilstracbe at anvende sin ejerposition til at styrke baredygtighed ved at integrere
miljomaessige, sociale og ledelsesmessige forhold i styringen af sit ejerskab.
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Optimal Invest screener investeringsforeningsafdelingerne samlede ESG aftryk ud fra ETF branchens ESG

screening.

Her inddeler branchen i 3 kategorier med forskellig tilgang til ESG-screening:

o ESG

e ESG Enhanced

e SRI

ESG screening for ETFer

Globale Aktier
(Indgar ca. 2700 aktier)

Brancher/aktier som
bliver udelukket

Frasortering af aktier
(%)

CO2 Reduktion (%)

ESG Screened range

Civile skydevaben,
kontroversielle vaben,
nukleare vaben, tjseresand,
termisk kul, tobak, FN
globale kompakte kraenker

ESG Enhanced range

Civile skydevaben,
kontroversielle vaben,
nukleare vaben, tjeeresand,
termisk kul, tobak, FN
globale kompakte kraenker

SRl range

Alkohol,
voksenunderholdning, civile
skydevaben, kontroversielle

vaben, konventionelle
vaben, hasardspil, genetisk
modificerede organismer,
atomkraftveerker, atomkraft,
tobak, termisk kul,
tjeeresand, ukonventionel
olie og gas, konventionel
olie og gas, olie- og
gasproduktion, termiske og

tjeeresandreservater
10% 14% 80%
31% 31% 52%
Artikel 8 Artikel 9 Artikel 8

Optimal Invest tilstreber at optimere og maksimere den samlede ESG-score dog med den bibetingelse, at der er
en fornuftig likviditet i de pigzldende ESG screenede ETFer. Vi anvender primart ESG Enhanced screenede
ETPFere, da de giver den bedste balance mellem ESG score og tracking error. Til amerikanske aktier bruger vi
dog de 3 typer nogenlunde ligeligt, da amerikanske aktier udgoer en storre andel af den samlede portefolje.

Vores mil er at opna flest mulige globusser fra Morningstar for beredygtighed og ESG score. Vi er ved at

implementere beredygtighed som en del af prospektet for afdelingerne, og hovedparten er ved at blive
klassificeret som artikel 8 fond. Dernzst soger vi at reducere CO2 trykket mest muligt i forhold til ikke-screenede

investeringsforeningsafdelinger.

Optimal Invest vil tilstrabe at anvende sin ejerposition til at skabe dbenhed om miljemassige, sociale og
ledelsesmassige forhold i de organisationer der investeres i via ESG-screenede ETF’er (se tabel ovenfor).
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Politik for integration af baredygtighedsrisici
Politikken for integration af baredygtighedsrisici gaelder for alle virksomheden udbudte EFT’ere og galder
ligeledes i forhold til virksomhedens samarbejdspartnere (ETF udbydere).

Optimal Invest forseger saledes at hjalpe investorerne med at beskytte investeringen mod begivenheder og
forhold, der kan have vaesentlig negativ indvirkning pa verdien af deres investeringer, herunder risici fra en
miljemassig, social eller en ledelsesmaessig begivenhed eller omstendighed, ogsa kaldet beredygtighedsrisici.

Konkret vil Optimal Invest fokusere pd ogsa at inddrage investeringsaktiver, der investerer i en ekonomisk
aktivitet, som bidrager til enten

* et miljomeessigt mal, malt ved hjxlp af negleindikatorer for ressourceeffektivitet for anvendelse
af energi, vedvarende energi, rimaterialer, vand og jord, for affaldsproduktion og drivhus-
gasemissioner eller for dens indvirkning pa biodiversiteten og den cirkulere okonomi

eller

* et socialt mdl, navnlig en investering, som bidrager til at bekempe ulighed, eller som fremmer
social samherighed, social integration og arbejdsmarkedsrelationer, eller en investering i
menneskelig kapital

eller
okonomisk eller socialt darligt stillede lokalsamfund.

Det er naturligvis en forudsztning, at sidanne investeringer ikke er til vaesentlig skade for nogle af disse mal, og
at de virksomheder, der investeres i, folger god ledelsespraksis, navnlic med hensyn til solide ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold, aflenning af personale og overholdelse af skatteregler.

Optimal Invest onsker at hjelpe investorerne til at treffe de bedst mulige investeringsbeslutninger, der kan skabe
konkurrencedygtige og langsigtede afkast.

Optimal Invest vil indarbejde produktbeskrivelser der lever op til disclosure forordningens oplysningskrav til
bide fuldt baredygtige finansielle produkter, der markedsfores med baredygtighed som erklaeret mal, samt
delvist baeredygtige finansielle produkter, hvor baxredygtiched er et blandt flere karakteristika.

Udvalgelse af samarbejdspartnere

Samarbejdspartnere pd investeringsomradet udvalges blandt flere kriterier ogsd ud fra et kriterie om, at
investorernes formuer investeres ansvarligt malt ud fra den ovennavnte ESG-score. D.v.s. at vi forventer at
samarbejdspartnerne har en politik for samfundsansvar og ansvarlige investeringer. Der leegges bl.a. vagt pa, at
samarbejdspartneren:

* Integrerer miljomassige, sociale og ledelsesmassige forhold i investeringsanalyse- og
beslutningsprocesser.

* Er aktive ejere og indarbejder miljemassige, sociale og ledelsesmassige forhold i politikker
vedrorende ejerskab og i den praktiske handtering af investeringerne.

* Soger at opna dbenhed om miljgmassige, sociale og ledelsesmassige forhold fra de selskaber og
udstedere, der investeres i.

Screening for baredygtighedsrisici
Screening af investeringer skal minimum foretages érligt, hvor portefoljerne skal gennemgas for eventuelle brud
pé internationale normer og konventioner (herunder FN’s Global Compact):
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Optimal Invest onsker at de udbudte EFT’ere alene indeholder investeringer der eftetlever de FN-stottede
principper for ansvarlig investering (Principles for Responsible Investments). Det vil sige, at Optimal Invest
onsker at

o Integrere miljomessige, sociale og ledelsesmassige forhold i investeringsanalyse- og
beslutningsprocesser.

o Opna abenhed om miljemassige, sociale og ledelsesmassige forhold fra de enheder, der
investeres 1.

o Fremme accept og implementering af principperne inden for den finansielle industri.
o Samarbejde med henblik pé at oge effektiviteten iimplementeringen af principperne.

* Respektere FIN’s Menneskerettighedserklering, d.v.s. undga tvangsarbejde og diskrimination og
retten til retferdig rettergang, ret til ytringsfrihed m.v.

* Overholde OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber

* Respektere ILO’s arbejdsmarkedskonventioner om veerdige forhold for arbejdstagere Det
handler om at fa udryddet bornearbejde, diskrimination, tvangsarbejde samt opna retten til faglig
organisering.

For investeringer eller selskaber, som har et bekreftet brud pé én eller flere af disse internationale normer, vil vi
sikre os at der enten:

* Er initiativer i selskabet med henblik pa at fa selskabet til at tage ansvar for bruddet og =ndre
adferd

eller
* Ekskludere selskabet fra investeringsportefoljen.

Ovennevnte sker som konsekvens af EFT branchens ESG-score. Optimal Invest foretager lobende due
diligence af de forskellige ETF udbyderes ESG-screening proces hvorved der indirekte tages stilling til eventuelle
brud pa de internationale normer og konventioner. Konkret vil Optimal Invest som minimum ekskludere
selskaber, der agerer inden for kontroversielle viben (klyngevdben, landminer, kemiske viben, biologiske, viben,
atomviben) og produktion af tobak.

Specifikt om Statsobligationer

Optimal Invest vil lobende tage stilling til investeringer i statsobligationer, herunder szrligt investering i
obligationer udstedt af emerging markets-lande, da disse lande kan have swrlige risici for overtraedelse af
eksempelvis menneskerettigheder eller korruption. Optimal Invest onsker ikke at investere i statsobligationer
udstedt af lande, der er omfattet af EU’s embargo.
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BILAG I: Om Disclosure forordningen

Disclosure forordningen er et vasentligt EU-regelsati forhold til beeredygtig finansiering og har til formal at
forbedre informationen om baredygtichedsmzssige forhold pa det finansielle omrade. Det gaelder sarligt i
forhold til investorerne for at forbedre investor- og forbrugerbeskyttelsen.

Disclosure forordningen indeholder regler om finansielle markedsdeltageres og finansielle radgiveres
oplysningsforpligtelser i forbindelse med integrering af hensyn til miljemaessige, sociale og ledelsesmaessige
forhold (ESG-faktorer). Der er oplysningskrav pd bade virksomhedsniveau og produktniveau samt i forhold til
investerings- og radgivningsprocesser. Bestemmelserne vil pa en rakke punkter blive udmontet i EU-
detailregulering gennem reguleringsmessige tekniske standarder (RTS’er).

Pa produktniveauet fastsatter disclosure forordningen en razkke oplysningskrav til bade fuldt beeredygtige
finansielle produkter, der markedsfores med baredygtighed som erkleret mal, samt delvist beredygtige
finansielle produkter, hvor baredygtighed er et blandt flere karakteristika.

EU-Kommissionen vil fastsatte neermere regler for, hvordan oplysningsforpligtelserne skal praesenteres samt det
nermere indhold af forordningen. Det sker gennem reguleringsmessige tekniske standarder (RTSex).

Baredygtige investeringer er ifolge disclosure forordningen investeringer, der enten bidrager til miljemeassige
midl, f.eks. nedbringelse af drivhusgasemissioner, eller sociale mal, f.eks. bekempelse af ulighed. Samtidig er det et
krav, at investeringen ikke er til vasentlig skade for nogen af disse miljemassige eller sociale mal, og at de
vitksomheder, der investeres i, overholder god ledelsespraksis, bla. i forhold til arbejdstagerforhold.

Finansielle markedsdeltagere og finansielle radgivere er efter forordningen forpligtede til pa deres hjemmesider at
give oplysninger om, hvordan de integrerer baredygtighedsrisici i henholdsvis deres investeringsbeslutninger og
deres investeringsradgivning. Baredygtighedstisici er 1 forordningen defineret som miljomzssige, sociale og
ledelsesmzssige begivenheder eller omstendigheder, som kan have vasentlig negativ indvirkning pa
investeringens veerdi, hvis de indtreffer.

Finansielle markedsdeltagere skal bl.a. oplyse om:

Politikker for at identificere og prioritere negative baredygtighedsvirkninger
Hvordan de imodegar negative baredygtighedsvirkninger

Politikker for aktivt ejerskab

Hvordan de lever op til adferdskodekser for ansvarlig forretningsskik

Finansielle radgivere skal bl.a. oplyse om, hvorvidt de tager hensyn til negative bazredygtighedsvirkninger i deres
radgivning. Hvis de ikke tager hensyn til negative baredygtighedsvirkninger, skal de oplyse om grunden til, at de
ikke gor det.

Oplysninger om baredygtighedsforhold skal ogsé gives til investorer forud for indgdelsen af et aftaleforhold.

For fuldt bzredygtige finansielle produkter, der har baredygtighed som mal, skal der redegores for, hvordan det
opstillede bzredygtichedsmal opnas. For delvist baredygtige finansielle produkter, hvor bzredygtighed er et
blandt flere karakteristika, skal der bla. redegores for, hvordan de baredygtige karakteristika opfyldes.

Der er en tet sammenhzaeng mellem disclosure forordningen og EU’s sakaldte taksonomiforordning (se bilagh2),
som konkretiserer og udvider en rakke oplysningsforpligtelser i disclosure forordningen.
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Taksonomiforordningen har til formal at etablere et klassificeringssystem for hvilke okonomiske aktiviteter, der
kan anses for at vaere klima- og miljemaessigt baredygtige.
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BILAG 2: Om Taksonomiforordningen

Taksonomiforordningen definerer seks klima- og miljemal, som skonomiske aktiviteter kan bidrage vasentligt til

for at blive klassificeret som klima- og miljemeassigt bzredygtige:

Modvirkning af klimazndringer

Tilpasning til klimazndringer

Baredygtig anvendelse og beskyttelse af vand- og havressourcer
Omstilling til en cirkuler ekonomi

Forebyggelse og bekempelse af forurening

Beskyttelse og genopretning af biodiversitet og okosystemer

De seks mal skal suppleres af tekniske screeningskriterier med minimumskrav for, hvornar en specifik
okonomisk aktivitet anses for at bidrage til de enkelte mal.

Forordningen definerer en baredygtig okonomisk aktivitet ud fra fire kriterier, der alle skal vare opfyldt:

Aktiviteten skal bidrage vasentligt til at nd et eller flere af de seks klima- og miljemal
Aktiviteten mi ikke vasentligt skade et af de seks klima- og miljemal
Aktiviteten skal overholde minimumsgarantier for menneskerettigheder og arbejdstagerretticheder

Aktiviteten skal opfylde EU’s tekniske screeningskriterier

For finansielle markedsdeltagere, der markedsforer beredygtige finansielle produkter, sidan som de er definereti

Disclosureforordningen, indferes der ogsa nye krav. For fuldt beredygtige finansielle produkter (artikel 9-
produkter) skal der fremover oplyses om, hvilke af de seks klima- og miljemal, som de underliggende
virksomheder bidrager til. For delvist baredygtige finansielle produkter (artikel 8-produkter) gaelder tilsvarende

krav, men det skal herudover oplyses, at den resterende del af investeringen ikke lever op til EU-kravene for

klima- og miljemassig bzredygtighed.



